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一、观点简述

螺纹：10月第一周，部分区域限电限产的放开使得钢材产量较 9 月末有所回升，节日原因周度需求弱势，导

致钢材库存本周小幅累库，从中长期看限产的压力或较 9月底放松但仍将持续，需求端在节后将逐渐回

暖，后续钢材库存持续去化的节奏难以改变。本日开盘钢材价格预计追随假期现货涨势，延续节前偏强

态势，中期随着库存的回落钢材价格也将保持震荡走强的态势，螺强于卷的差异同样维持。多单继续持

有，关注价格临近前高可能产生的波动。

铁矿：市场限产压力依然存在，限电背景下压力增加，澳巴发货稳中上升，铁矿到港量回暖；进入到 10月份，

市场对能耗双控会否边际放松存在疑虑；中长周期下仍是空头格局下的易跌难涨，短期处于震荡状态，

短线思路。

煤焦：节日期间煤焦继续累库，边际供求延续宽松，现货价格预计逐步进入提降周期，基差将进一步修复，节

前煤焦反弹面临的不确定性较强，如钢厂限产持续至 11月底，则提降幅度将明显扩大，高位压力将进

一步增大。节后焦炭预计承压为主，焦煤技术面表现仍旧偏强，或相对抗跌，关注钢厂限产持续时间对

11-12月供求预期的影响。整体高位的波动性较强，观望为主。

镍系：短期镍价将回归现实消费驱动，关注金九银十旺季消费需求表现。国庆假期期间外围市场总体平稳，伦

镍指数震荡。操作上，镍短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国 9月 ADP 就业人数增加 56.8 万人 高于预期。

2、拜登在承认基础设施法案在就下一项法案达成协议之前不会出台。其要求暂缓众议院表决，直到党内

就另一项社会政策和气候法案达成协议。这基本结束基础设施法案在短期内获得投票的可能性。

3、美国财长耶伦在接受媒体采访时表示，如果美国国会在两周内不能解决债务上限问题，美国经济将陷

入衰退。

4、彭博数据显示，追踪 23 种能源、金属和农作物期货合约的彭博商品现货指数（Bloomberg Commodity Spot

Index）在周一上涨 1.1%，超过 2011 年创下的峰值。

5、美贸易代表称将与中方就经贸问题展开坦率对话。

【国内宏观基本面信息】

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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1、银保监会：严禁挪用套取信贷资金或绕道理财、信托等方式，违规参与煤炭、钢铁、有色金属等大宗

商品投机炒作、牟取暴利。严禁挪用各种贷款包括经营贷、消费贷投机炒作茅台酒、名贵普洱茶等高端消费品，

防止资本无序扩张。严禁银行保险资金违规流入股市、债市、期市，影响大宗商品价格。

【重要行业资讯】

1、国庆节假期唐山钢坯价格推涨，国内部分市场建筑钢价拉高

国庆节假期，河北唐山部分普碳方坯出厂价格累计上涨 80 元（10 月 1-3 日稳，10 月 4-7 日每天涨 20 元）

至 5290 元，较节前上涨 80 元；国内部分市场建筑钢价拉高，其中，华北、华北多数市场相对平静，但山西钢

厂集体推涨；华东、西南、华南主导钢厂指导价格拉升，市场投机需求活跃；江苏部分钢厂有序复产，供应量

较节前提升。

2、银保监会：严禁银行保险资金违规流入股市、债市、期市，影响大宗商品价格

银保监会发布《关于服务煤电行业正常生产和商品市场有序流通保障经济平稳运行有关事项》的通知。通

知指出，严禁挪用套取信贷资金或绕道理财、信托等方式，违规参与煤炭、钢铁、有色金属等大宗商品投机炒

作、牟取暴利。严禁挪用各种贷款包括经营贷、消费贷投机炒作茅台酒、名贵普洱茶等高端消费品，防止资本

无序扩张。严禁银行保险资金违规流入股市、债市、期市，影响大宗商品价格，避免脱实向虚、空转套利。严

禁对符合支持条件的煤电、煤炭等企业和项目违规抽贷、断贷，防止运动式减碳和信贷“一刀切”。

3、BDI 指数续刷 13 年新高

因需求强劲推动海岬型船运价指数走高，波罗的海干散货运价指数周四上涨 3 点或 0.1%，至 5650 点，续

刷 2008 年 9 月以来最高水平。海岬型船运价指数上涨 10 点或 0.1%，至 10485 点，刷新逾 13 年高位。海岬型

船日均获利上涨 83 美元，至 86953 美元。巴拿马型船运价指数下跌 19 点或 0.5%，至 3884 点，为三周来最低

水平。巴拿马型船日均获利下降 177 美元，至 34953 美元。超灵便型船运价指数上涨 16 点，至 3404 点，创一

个多月以来的新高。

三、品种详情
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成材：国庆期间钢坯成材价格普遍上涨，唐山普方坯出厂价 5290元/吨，较节前上涨 80元，建筑钢材价

格累计涨幅 50-180元/吨不等，热轧卷板价格华南因供给量减少，导致价格上涨 130-150元/吨外，其他区域涨
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钢 幅均在 30-50元/吨。

据Mysteel 数据显示，截至 10月 7 日当周，五大品种钢材产量 895.03万吨，周环比增 35.15万吨；总库

存量 1850.28 万吨，周环比增 64.51 万吨。其中，钢厂库存量 521.6万吨，周环比增 23.24万吨；社会库存量

1328.68万吨，周环比增 41.27万吨。其中螺纹周产量 265.16万吨，周环比增加 16.89万吨，总库存 897.53万

吨，周环比增加 17.15万吨；热卷周产量 297.39万吨，周环比减少 4.64万吨，总库存 369.97万吨，周环比增

加 11.43万吨。

Mysteel预估 9月下旬全国粗钢预估产量 2591.3万吨，下旬日均产量 259.13万吨，环比 9月中旬下降 5.59%，

同比下降 12.32%。

10月第一周，部分区域限电限产的放开使得钢材产量较 9月末有所回升，节日原因周度需求弱势，导致

钢材库存本周小幅累库，从中长期看限产的压力或较 9月底放松但仍将持续，需求端在节后将逐渐回暖，后续

钢材库存持续去化的节奏难以改变。本日开盘钢材价格预计追随假期现货涨势，延续节前偏强态势，中期随着

库存的回落钢材价格也将保持震荡走强的态势，螺强于卷的差异同样维持。多单继续持有，关注价格临近前高

可能产生的波动。

铁

矿

石

长假期间，新加坡铁矿石掉期价格处于窄幅波动的状态，11月掉期截止到 10月 7号较节前（9月 30号）

微涨 0.35美元/吨，收于 117.65美元/吨。

假日期间，唐山地区发布进一步加严大气管控措施的通知，要求在《关于做好 2020年国庆节中秋节期间

大气污染防治工作的通知》的基础上，自 10月 6日 8时起进一步加严管控措施，主要包括钢厂烧结限产力度

加大，以及焦化企业延长出焦时间至 28-32小时等。

海外市场：澳洲矿业公司Mount Gibson宣布由于铁矿石价格下降过快，公司决定暂停位于中西部和库兰

岛的 Shine 矿场的运营。

淡水河谷公司被允许恢复部分 EFVM铁路运输铁矿石。

巴西经济部公布的最新数据显示，9月份巴西铁矿石出口量达到 3786万吨，同比增加 19%，环比增加 21%，

为巴西单月铁矿石出口量历史第二高，仅次于 2015年 12月的 3951万吨。

市场限产压力依然存在，限电背景下压力增加，澳巴发货稳中上升，铁矿到港量回暖；进入到 10月份，
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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