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持续对煤炭价格的大力管控，煤炭价格再次下落，钢材成本重心下移，动力煤当前盘面价格距离价格司的指导

价仍有下跌空间，钢材价格阶段性跟随煤焦偏空运行，日内短线操作。

铁
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昨日进口铁矿石现货市场震荡运行，市场交投情绪弱，贸易商报盘积极性较差，钢厂采购需求偏低，观望

氛围浓郁，唐山地区市场成交：纽曼粉 870元/吨，FMG P2粉 535元/吨；山东地区市场成交：日照港：PB粉

835元/吨成交（上午），PB粉 855元/吨成交。

国内矿山企业基本从 9月中下旬开始执行限电，当前河北、辽宁、山东等省份部分相关企业仍在继续执行。

并且今年上半年能耗双控目标完成情况较差的省份广东、广西、云南、江苏等地区，其 9月铁精粉产量降幅也

靠前。

铁矿石期货价格延续震荡态势，一方面，钢厂限产持续，矿石需求维持低位，供给相对平稳，近期港口库

存出现较快的累积，澳巴七个主要港口铁矿石库存总量 1258.7万吨，环比上周增加 13.4万吨，略高于今年的

平均水平，供应相对宽松；另一方面，生铁产量在 9月份大概率处于四季度低位水平，难以进一步下行，边际

驱动减弱，同时，海运费的大幅上涨提升了边际成本支撑，短期价格低位弱势震荡，短线操作。
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现货市场，动煤价格面临政策调整压力，焦煤价格预期也受影响，观望情绪较重。山西介休 1.3硫主焦 3350

元/吨，蒙 5金泉提货价 3450元/吨，澳洲主焦到岸价 428.5美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦

到厂价 4150元/吨，青岛港准一焦平仓价 4300元/吨。

发改委价格司于 10月 27日上午召开动力煤限价会议，进一步明确限价细节。动力煤坑口价格由国家发展

改革委统一制定基准价，为每吨 440元含税，最高上浮幅度 20%，即 528。综合考虑动力煤港口下水价格不超

过 800元/吨。

国家发改委会同有关部门部署煤炭产地存煤场所清理整顿工作。据有关方面反映，晋陕蒙等煤炭主产地一

些煤矿周边存在大量未办理相关手续的无证照存煤场所，为不法贸易商囤积煤炭提供便利，严重扰乱煤炭市场

正常经营秩序，且安全、环保等问题突出。

近期，国务院安委办将组织开展第四季度重点行业领域安全生产明查暗访工作。本次共派出 9个明查暗访

组，对全国 18个省份开展检查，于年底前完成。

短期盘面主要受政策干预价格的影响，动煤价格预期从 1200继续下滑至 800，导致动煤盘面继续跌停，

并带动双焦跌停。目前供求面并未出现过剩，未来四季度累库和补库需求相对均衡，略有宽松，目前基差水平

高于市场化影响下价格的下跌幅度，但后期是否能出现修正仍在于短期政策影响下的现货价格实际表现。动煤

盘面价格距离政策指导价仍有空间，双焦受动煤影响料继续承压下行走势。
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10月 27日，1#进口镍价格 151000元/吨(-700)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 152200元/吨(-1500)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 21600(-100)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 22150元/吨(-100)。

截止 10月 22日，镍矿港口库存合计(10港口)766.30万吨(周+23.48)；2021年 10月 21日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 65.73万吨，周环比下降 5.68%。

10月 27日民营 304四尺冷轧不锈钢价格企稳至 21100元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率增持

平至 10.7%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.1%至 6.3%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润率增
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0.2%至 1.0%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率持平至 10.0%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，但需关注黑色品种近期受政策影响下挫对市场情绪的影响。操作上，镍

和不锈钢短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。

动
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10月 27日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 1800元/吨(-200)。秦皇岛港库存为 448万吨(+3)；10月

24日，六大发电集团日均耗煤量 70.86万吨/日，较 10月 17日上升 1.81万吨/日。

中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。国家发展改革

委研究依法对煤炭价格实行干预措施，短期动煤市场政策风险进一步加剧。操作上，短期观望。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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