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一、观点简述

钢材：钢材短期走势震荡上升，供应端看，由于减产任务的完成以及钢厂利润的转好，11 月较严格的限产或

许在 12 月有所放松，钢厂检修逐渐结束后，钢材供应将出现回升。需求端螺纹表需有所恢复，热卷需

求不及预期，整体仍然不及往年同期水平。产量预期回升需求恢复缓慢的情况下，未来库存下降或有减

缓。钢材整体供需两端均有所企稳，短期内暂时难有大幅回升的驱动，预计震荡运行，关注 1-5 反套及

05 合约做多机会。

铁矿：铁矿石价格延续震荡态势，当前铁水产量处于阶段性底部，钢厂复产预期叠加房地产转暖预期，矿石价

格低位将有支撑和反弹；在华北采暖季和冬奥会限产等因素影响下，预计铁水回升空间有限；澳巴发运

回升，海外发运在年度计划内仍有冲量驱动；在疏港维持低位情况下，港口库存仍将继续累库，供应仍

处于宽裕状态，铁矿供大于求的局面延续；市场更多表现为宽幅震荡，短线或波段交易。

煤焦：短期受焦煤进口下滑影响以及焦企挺价影响，现货止跌持稳预期增强，继续支撑盘面。但伴随 1 月双焦

前期的反弹，贴水已得到修复，5 月合约因贴水幅度较大，短期表现仍旧偏强；目前双焦供应能力仍旧

充足，现货价格企稳后，双焦有増产潜力，且 12 月中旬后终端需求仍将面临季节性转淡压力限制钢厂

复产力度，双焦供应能满足补库及冬储需求，盘面平水现货后仍面临压制。双焦料震荡走势，观望为主。

镍系：近期各国政策抑制通胀预期急剧升温，下游不锈钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动煤：后市随着秋冬节供暖消费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线

交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、经合组织（OECD）：将 2021 年全球经济增长预估下调至 5.6％，先前预估为 5.7％。预计 2022 年全球

经济增长 4.5％，2023 年增长 3.2％。下调今明两年美国和欧元区经济增长预测。预测 2021 年美国 GDP 增速

为 5.6%（9 月预测为 6%），2022 年为 3.7%。预计 2021 年欧元区 GDP 增长 5.2%，2022 年增长 4.3%。认为经济

前景面临的下行风险大于上行风险。

2、美联储主席鲍威尔周二表示，美联储决策者将在 12 月讨论是否比预期提前几个月结束购债。他指出，

美国经济强劲，劳动力供应增长停滞，高通胀预计将持续到 2022 年年中。

3、美国 11 月 ADP 就业人数小幅超预期但不及前值,前值 57.10 预期 52.50 实际值 53.40。

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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【国内宏观基本面信息】

1、发改委：“十四五”时期民营钢铁企业要严禁新增产能 加快兼并重组力度。

2、11 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.9，略低于 10 月 0.7 个百分点。中国制造业在 10 月

份取得轻微增长后基本没有变化。

【重要行业资讯】

1、钢铁行业碳达峰实施方案成型

近日获悉，中国钢铁行业碳达峰实施方案以及碳中和技术路线图已基本成型。总体来看，方案突出源头削

减、严格过程控制、强化末端治理，直指减污降碳协同增效，促进经济社会全面绿色转型。业内人士表示，推

动钢铁行业碳达峰是“碳达峰”十大行动之一，对钢铁工业来说，这既是机遇，也是挑战。钢铁行业需要处理

好发展和减排、整体和局部、短期和中长期的关系。

2、12 月 1日起满洲里铁路口岸暂停进口非集装箱煤炭

满洲里市新冠肺炎疫情防控指挥部 11 月 30 日发布公告提出，自 12 月 1 日 0时起，满洲里铁路口岸暂停

进口非集装箱包含煤炭、矿粉、化肥等需要人工装卸的货物。 今年 10 月份以来，满站进口煤炭 1059 车、7.41

万吨，月同比增加 798 车、5.58 万吨。入冬后，国内电煤、取暖用煤需求量增加，从俄罗斯进口煤炭量不断

加大，日均达 90 车，0 .63 万吨，仅 11 月前 10 天，经车站进口煤炭量已达 1192 车，8.34 万吨，环比增长近

4倍。

3、BDI 指数连续第五日上涨

波罗的海干散货运价指数上涨 29 点或 1%，至 3047 点，为 11 月 2 日以来最高。海岬型船运价指数下跌 19

点或 0.4%，至 4464 点，结束了连续三个交易日的涨势。海岬型船日均获利下降 621 美元，至 30750 美元。巴

拿马型船运价指数上涨 86 点或 3.1%，至 2897 点。巴拿马型船日均获利增加 779 美元，至 26076 美元。超灵

便型船运价指数上涨 34 点至 2374 点，为近一个月以来最高。

三、品种详情
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钢材：钢材周三日盘上行夜盘小幅回落，螺纹 2105 合约收于 4256，热卷 2101 合约收于 4668。现货方面，

1 日唐山普方坯出厂价报 4290（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4790 元（+10），热卷现货价

格(4.75mm)4780 元（+50）。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部

北京市海淀区蓝靛厂东路 2 号楼金源时代商务中心 B 座 2F

电话：010-88596442，传真：010-88599543，邮编：100089

宜兴营业部

宜兴市荆溪中路 296 号荆溪大厦 5 楼

电话：0510-87077609，传真：0510-87077608，邮编：214200

张家港营业部

张家港市杨舍镇暨阳中路 158 号东方银座大厦 5 楼 501 室

电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899
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